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Wirkung der differenzierten Preisgrenze fur
Sekundarregelenergie

Seit Marz dieses Jahres gilt im Markt fiir Sekundarregelenergie (SRE) eine differenzierte und bis
Ende Jahr befristete Preisgrenze von 1’000 EUR/MWHh. Die vorliegende Auswertung zeigt, dass
dieser Preis-Cap nach kurzer Zeit seine Wirkung so entfaltete, wie es zu erwarten war. Durch
den Cap wurden die Gebotspreise bei hohen Abrufmengen beschrankt, wahrend sich die Preise
bei den tieferen Mengen nach einer Ubergangsphase leicht unterhalb jenes Niveaus
einpendelten, welches vor der Cap-Einfiihrung zu beobachten war. Insgesamt wirkte sich daher
die mit dem Cap induzierte Einschrankung von Preisspitzen kostendampfend aus. Allerdings
bewegten sich die fiir SRE bezahlten Zuschlédge iiber dem Spotmarktpreis weiterhin liber dem
Niveau, das noch vor der starken Aufwartsbewegung im Friihjahr 2024 zu beobachten war.
Auch sind diese Zuschlage weiterhin deutlich iiber jenem Niveau, welches mit dem vor Juli
2022 geltenden Beschaffungsregime zu erwarten ware. Kritische Nebeneffekte, wie etwa eine
Angebotsknappheit, zeichneten sich mit der Einfilhrung des Cap nicht ab — was aufgrund der
differenzierten Ausgestaltung des Preis-Cap auch nicht zu erwarten war. Die EICom erachtet es
daher als angezeigt, dass Swissgrid und die Marktakteure den eingefiihrten Preis-Cap vorerst
freiwillig auf vertraglicher Basis weiterfiihren, bis weitere mittelfristige Massnahmen den SRE-
Beschaffungsmechanismus nachhaltig effektiver machen.

Im Markt fur Sekundarregelenergie (SRE) waren ab Mitte 2022 und besonders ab Frihjahr 2024
signifikant héhere Preise zu beobachten. Gemass Analysen des Fachsekretariats der EICom waren fir
diese Entwicklungen keine fundamentalen Begriindungen erkennbar (Link). Es musste daher
angenommen werden, dass die aktuelle Ausgestaltung des SRE-Marktes keine geniigende Gewahr fir
effiziente Marktergebnisse bietet. Das Fachsekretariat der EICom beschloss daher, dass alle
moglichen Massnahmen zu prifen sind. Als kurzfristige Korrekturmassnahme initiierte das
Fachsekretariat eine befristete, differenzierte Preisgrenze auf vertraglicher Basis. Diese betrifft lediglich
verpflichtende SRE-Gebote — also SRE, die in Zusammenhang mit Sekundarregelleistung (SRL)
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https://www.elcom.admin.ch/dam/de/sd-web/tzkPlWorJ9yY/analyse-markt-sre.pdf

angeboten und fir diese SRL zusatzlich entschadigt wird — und liegt bei 1’000 EUR/MWh. Fir das
Angebot von SRL oder sog. freiwillige Gebote (ohne vorgangigen Leistungszuschlag) gelten dagegen
keine Begrenzungen. Die zwischen Swissgrid und den sog. Systemdienstleistungsverantwortlichen
(SDV) auf dieser Basis abgeschlossene Vereinbarung trat ab Anfang Marz 2025 in Kraft und gilt noch
bis Ende 2025. Die EICom betonte vor der Einfuhrung des Preis-Cap, dass es sich hierbei lediglich um
eine kurzfristige und zeitlich befristete Korrekturmassnahme handelt. Mittel- und langerfristig sind
alternative Massnahmen nétig, um den SRE-Markt effektiver auszugestalten und den Bedarf an
Ausgleichs- und damit auch Regelenergie zu reduzieren.

Die Umsetzung des Preis-Cap per Anfang Marz 2025 wirkte sich unmittelbar auf die Gebote und
Preise im SRE-Markt aus. Eine bereits Ende April 2025 von der EICom publizierte Analyse (Link)
zeigte, dass die Implementierung des Cap aus technischer Sicht erfolgreich war und die etwa 400
ersten MW der Gebotskurve den Cap nicht tberschritten. Gleichzeitig wurde festgestellt, dass sich fur
positive SRE (SRE+) die Gebote im unteren Teil der Angebotsmengen wenig veranderten, wahrend
sich hingegen bei der negativen SRE (SRE-) eine qualitative Anderung der Gebotskurve hin zu
héheren Gebotspreisen zeigte, was der generell preissenkenden Wirkung des Cap entgegenwirkte.
Fir diese Entwicklung kurz nach Einfihrung des Cap kdnnte es verschiedene Begriindungen geben,
etwa die besonderen hydrologischen Gegebenheiten im Frihjahr 2025, die Gewdéhnung der
Marktakteure an die neuen Rahmenbedingungen oder auch strategisches Bieterverhalten. Die
vorliegende Analyse untersucht die weitere Entwicklung der SRE-Gebotspreise im Verlaufe des Jahres
bzw. den Einfluss des Preis-Cap auf die Kostenentwicklung. Die daraus gewonnenen Erkenntnisse
kénnen auch als Grundlage fur Empfehlungen fir weitere, mittelfristige Massnahmen dienen.
Erganzend ist darauf hinzuweisen, dass zusatzlich zum Preis-Cap Massnahmen zur Reduktion des
Ausgleichs- und Regelenergiebedarfs und zur Erh6hung des Angebots an Sekundarregelung
vorangetrieben wurden.

Entwicklung der Gebote und Kosten

Mit der Einfihrung des Preis-Cap Anfang Marz 2025 dirfen Anbieter, welche einen Zuschlag fir SRL
erhalten haben, nur noch maximal 1’000 EUR/MWh fur SRE bieten. Typischerweise werden seitens
Swissgrid etwa 400 MW SRL beschafft (seit Juni 2025 wurden die Mengen reduziert, aktuell etwa 350
MW). Somit ist die Angebotskurve fir SRE immer mindestens so lang. Zusétzliche freiwillige Gebote
kénnen mit bis zu 15’000 EUR/MWh eingestellt werden. Abbildung 1 illustriert die Entwicklung der
Gebotspreise und Mengen im Lauf des Jahres und vergleicht diese mit der Situation vor der
Einflhrung des Preis-Caps. Dabei wird der signifikante Anstieg der Gebotspreise ab Q2/24 ersichtlich,
ebenso das anschliessende Verbleiben der Preise auf hohem Niveau, bevor mit EinflUhrung des Preis-
Cap die Preise im mittleren Bereich der Angebotskurve stark zuriickgingen. Gleichzeitig zeigt sich bei
SRE- (negative Kurve), dass mit der Einfiihrung des Preis-Cap die Gebotspreise bei den tiefen
Angebotsmengen zu Beginn anstiegen (starker negativ), sich aber im Verlauf des Jahres wieder
reduzierten. Insgesamt aber verblieben die Gebotspreise bis etwa 200 MW weiterhin deutlich oberhalb
der Preiskurve von Q1/24, was sich in entsprechend héheren Kosten niederschlagt.
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Abbildung 1: Entwicklung der Angebotskurven und Gebotsmengen fur SRE seit 2024 pro Quartal. Blaue Kurven sind ohne Cap,

grine mit Cap. Weiter zuriickliegende Quartale werden mit blasseren Farben dargestellt. Daten bis Ende Oktober 2025, Quelle:
ENTSO-E Transparency

Auf der rechten Seite der Abbildung 1 zeigt sich, wie sich die Gebotsmengen fir verschiedene
Preisniveaus entwickelt haben. Insgesamt nahmen fur SRE+ und SRE- seit der Einfuhrung des Preis-
Cap die Angebotsmengen tendenziell ab, allerdings liegen sie weiter etwa auf dem Niveau des ersten
Halbjahrs 2024. Eine mogliche Ursache ist hier die reduzierte SRL-Ausschreibungsmenge seit Juni
2025. Bei Preisen von bis zu 1’000 EUR/MWh zeigt sich der Effekt des Preis-Cap auf die Angebote
sehr deutlich mit einer starken Zunahme der Gebotsmenge. Die freie Gebotsmenge zeigt eine hohe
Variation, aber keinen eindeutigen Trend. Da bei den freien Geboten der Preis-Cap nicht gilt, kann eine
Aufteilung in solche tUber und unter 1'000 EUR/MWh vorgenommen werden. Dabei ist ersichtlich, dass
Gebote unterhalb 1'000 EUR/MWh anfangs noch weniger haufig waren, tiber den Jahresverlauf aber
tendenziell zugenommen haben. Insgesamt zeigt sich eine hohe Variation der totalen Gebotsmengen
Uber das Jahr, was moglicherweise mit der spezifischen Marktlage und Situation der Wasserkraft
zusammenhangt, aber auch mit der Reduktion der SRL-Ausschreibungsmenge. Daher Iasst sich aus
den vorliegenden Daten nicht eindeutig erkennen, ob und in welchem Ausmass der Preis-Cap einen
Einfluss auf den beobachteten Riickgang der Angebotsmenge hatte.

Abbildung 2 zeigt die Entwicklung der Angebote und Abrufe fir SRE+ und SRE-. Bei den Angeboten
zeigt die langer zuriickgehende Ansicht, dass die Mengen seit Einfihrung des PICASSO-Systems
tendenziell gestiegen sind, nach Einfihrung des Preis-Cap tendierte die Angebotsmenge bei SRE+
etwas nach unten, ungefahr auf das Anfangsniveau des Beobachtungszeitraums. Auch bei den
Abrufen lasst sich ein leichter Abwartstrend erkennen, sowohl bei SRE+ als auch SRE-, was
kostendampfend wirkt.
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SRE Gebote [MW]
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Abbildung 2: Entwicklung der mittleren Gebotsmengen und Abrufmengen von SRE seit Einfiihrung des Picasso Systems. Quelle:

ENTSO-E Transparency
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Der Blick auf die Entwicklung der gesamten Kosten (gemessen als Zuschlag iber den Spotpreisen,
siehe Abbildung 3) zeigt einen generellen Rickgang mit Einfihrung des Cap. Sichtbar wird in der

Darstellung aber auch der temporare Kostenanstieg bei SRE- kurz nach Einfiihrung des Cap im Méarz

und verstarkt auch noch im April. Anschliessend aber nahmen die Kosten auch bei SRE- wieder ab,
auf ein etwas tieferes Niveau als kurz vor Cap-Einfuihrung.
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Abbildung 3: Kosten fiir SRE als Aufschlage gegeniiber den Spotpreisen fiir die abgerufenen Mengen. Quelle: ENTSO-E
Transparency
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Wechselwirkung mit anderen Markten

Weiter wurde untersucht, ob die Einflihrung des Preis-Cap Auswirkungen auf den vorgelagerten
Leistungsmarkt (Sekundarregelleistung, SRL) und die Tertiarregelenergie und -leistung hatte. So ware
es etwa denkbar, dass durch den Cap induzierte geringere Ertragsmdglichkeiten bei SRE durch
héhere SRL-Preise kompensiert wiirden.

Abbildung 4 zeigt die Entwicklung der Preise fir SRL+ und SRL-. Dabei zeigen sich bei den Preisen
nach Einfihrung des Cap im Jahr 2025 keine Auffalligkeiten, vielmehr scheinen sie im Vergleich zu
den Vorjahren sogar eher tiefer zu liegen. Die Preissteigerung im Marz und April ist wiederum typisch
fur die Jahreszeit und wurde 2025 wahrscheinlich durch die vergleichsweise niedrigen Speicherstande
der Wasserkraftwerke verstarkt.
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Abbildung 4: Entwicklung der mittleren Preise fiir Sekundéarregelleistung (SRL). Quelle: Swissgrid Webseite

Die Einfihrung eines Preis-Cap bei SRE hatte theoretisch auch Auswirkungen auf den Markt fiir
Tertiarregelleistung (TRL) bzw. Tertiarregelenergie (TRE) haben kénnen. So ware es etwa moglich
gewesen, dass bisher bei SRL/SRE angebotene Mengen verstarkt in Richtung TRL/TRE
«abwandern», da dort keine Preisbegrenzung besteht. Dies hatte dann dazu fihren kénnen, dass hier
ein zusatzlicher Druck auf die Preise entsteht.
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Abbildung 5: Entwicklung der mittleren Preise fiir Tertidrregelleistung. Quelle: Swissgrid Webseite

Bei den Preisen fur TRL zeigt sich, dass diese zumindest in der zweiten Jahreshalfte tendenziell
unterhalb des Vorjahresniveaus liegen. Im Frihling lagen die Preise jedoch etwas hdher, gerade fur
TRL-. Dies aber kdnnte wiederum durch die niedrigen Speicherstande in dieser Zeit verursacht worden
sein. Die TRE-Kosten fir die aktivierten Mengen (in Abbildung 6 als Kostenaufschlage gegeniiber den
Spotpreisen dargestellt) zeigen einen starken Kostenanstieg zum gleichen Zeitpunkt wie bei SRE im
Jahr 2024. Dieser Anstieg aber ging im weiteren Verlauf jedoch wieder stark zurtick. Insgesamt Iasst
sich aber erkennen, dass auch hier die Preise weiterhin deutlich oberhalb des Niveaus von 2023

liegen, besonders bei TRE-, was aber auch mit erhéhten inlandischen Abrufmengen ab 2024 zu tun
haben durfte.
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Abbildung 6: Kosten fiir TRE als Aufschlage gegeniiber den Spotpreisen fiir die abgerufenen Mengen. Quelle: ENTSO-E
Transparency
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Bewertung und Schlussfolgerungen

Die vorliegende Auswertung der Marktentwicklung bei SRE/SRL und TRE/TRL zeigt, dass die
Einflhrung des Preis-Cap — wie beabsichtigt — zu einer Reduktion von Preisspitzen im SRE-Markt
gefuhrt hat. Nachdem vor allem bei SRE- kurz nach der Einfihrung des Cap die Gebotspreise im
unteren Teil der Angebotsmengen anstiegen, bildeten sich diese im weiteren Verlauf des Jahres
wieder zuriick. Da gleichzeitig keine Auswirkungen auf die SRL-Preise erkennbar sind, lasst die
vorliegende Datenanalyse darauf schliessen, dass der Cap die vorgesehene Wirkung entfaltete und
die gesamten Kosten abgenommen haben.

Der vor der Preis-Cap-Einfihrung erwartete leichte Rickgang der Gebote konnte zwar beobachtet
werden, doch ging damit keine eigentliche Angebotsknappheit einher. Wahrscheinlich trug auch die
Reduktion der SRL-Ausschreibungsmenge zum Gebotsrickgang bei. Zudem lasst sich nicht klar
feststellen, inwiefern dieser Riickgang auf die Einfihrung des Preis-Caps zuruckzufihren ist, oder ob
noch andere Effekte wie die Saisonalitat, Wasserkraftverfugbarkeit etc. eine Rolle spielten. Schliesslich
blieb die Anzahl der freien Gebote weiterhin etwa auf dem Niveau von 2023.

Eine Zunahme der SRL-Preise durch die Preis-Cap-Einfihrung konnte hingegen nicht beobachtet
werden. Etwaige geringere Erlése im SRE-Markt wurden somit nicht erkennbar auf die SRL-Preise
umgelegt, was womadglich auf einen — im Vergleich zum SRE-Markt — effektiver funktionierenden SRL-
Markt hindeutet. Im ebenfalls dargestellten TRL- und TRE-Markt erscheinen die Preise bzw. Zuschlage
Uber den Spotmarktpreisen — im Vergleich zur Phase vor 2024 — ebenfalls erhdht, was mitunter auch
auf die grésseren inlandischen Abrufmengen zurickzufiihren sein durfte. Gleichzeitig kénnen keine
offensichtlichen Effekte des SRE-Preis-Cap auf die Tertidrregelmarkte festgestellt werden. Dabei zeigt
die Entwicklung auch auf, dass bei TRE die Preise nach dem starken Anstieg im Frihling 2024 — im
Gegensatz zu SRE - wieder deutlich zurtickgingen, was womaoglich auf einen effektiver
funktionierenden Marktmechanismus im Tertidrregelmarkt hindeutet.

In einer Gesamtbetrachtung hat damit der SRE-Preis-Cap so funktioniert, wie es zu erwarten war.
Wahrend er die Preisausschlage reduzierte und die gesamten Kosten dampfte, blieben kritische
Nebeneffekte aus. Gleichzeitig zeigt die Analyse, dass die Preise im unteren und mittleren Bereich der
Gebotskurve zwar etwas unter jenem Niveau sind, wo sie vor der Einfiihrung des Preis-Cap lagen,
doch blieben sie weiterhin deutlich oberhalb der Werte von Anfang 2024 und zuvor (s. Abbildung 1).
Zudem sind die Zuschlage ber dem Spotmarktpreis weiterhin deutlich Giber dem Niveau, welches mit
dem vor Juli 2022 geltenden alten Beschaffungsregime zu erwarten ware. Daraus lasst sich
schliessen, dass der Cap als isolierte Massnahme das angenommene unvollstindige Funktionieren
des SRE-Marktmechanismus nur partiell korrigieren kann. Das heisst, es sind weitergehende
Massnahmen nétig, um den Beschaffungsmechanismus fir SRE effektiver auszugestalten.

Bis zur Implementierung solcher Massnahmen kénnte die SRE-Preisbegrenzung als kurzfristiges und
korrigierendes Instrument weitergefiihrt werden. Der aktuell geltende und von der EICom initiierte
Preis-Cap gilt allerdings lediglich befristet bis Ende 2025. Die EICom erachtet es daher als angezeigt,
dass Swissgrid und die Marktakteure (sog. Systemdienstleistungsverantwortliche, SDV) den
eingefuhrten Preis-Cap vorerst freiwillig auf vertraglicher Basis weiterfuihren, bis weitere mittelfristige
Massnahmen den SRE-Beschaffungsmechanismus nachhaltig effektiver machen.
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