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Marktbericht vom 30.06.2026 / Rapport de marché du 30.06.2026

Uberblick
Day-Ahead Preise [EUR/MWh]
Basepreise der Berichtswoche ab 22.06.2026
800 EUR/MWh CH DE FR IT-Nord AT
700 Wochenmittel 1251 1371 1158 1451 133.0
Vorwoche 948 1034 83.1 128.0 99.7
600 ‘ Veranderung +32% +33% +39% +13% +33%
500 ‘ Peakpreise der Berichtswoche ab 22.06.2026
\ EUR/MWh CH DE FR IT-Nord AT
400 ,| Wochenmittel 110.3 107.7 108.2 143.5 107.3
| Jl ‘ Vorwoche 75.4 76.4 58.8 128.0 71.0
300 ‘ \ * Veranderung  [1%46% \#41% \#84% +12% [#51%
200 A 'jl L s \ i A - Kurzfristausblick Base am Terminmarkt
100 T 1 o7 > , j EUR/MWh CH DE FR IT-Nord AT
/ =~ \ \J Aktuelle Woche 103.8 1084 71.0 133.6 109.6
0 4 ab 29.06.2026 | -17% = -21%  -39% -8% -18%
Folgewoche 98.2 1014 942 1358 103.7
-100 ab 06.07.2026 -5%  -6% [ #38%. +2% -5%
22.06 23.06 24.06 25.06 26.06 27.06 28.06
——DE FR IT-Nord AT CH
Entwicklung der Frontkontrakte
Preise Base 2027 [EUR/MWh] EUR/MWh  Vorwoche Aktuell A 0%
CH Y+1 94.3 93.5 -0.8 -0.9%
120 Q+1 125.8 1254 -04 -0.3%
w0 M+1 93.9 98.0 40 +4.3%
i o DE  Y+1 932 923 -09 -0.9%
100 " m ‘,"’l" A Q+1 1132 113.9 0.6 +0.6%
o SR A
V- 2T N O N = puby/s 3 Y + 56. . -0. -0.9%
80 "’"’\W AT At Lot VY Q+1 899 894 05 -05%
M+1 49.8 58.3 8.5 #17.1%
IT Y+1 105.1  104.1 -1.0 -1.0%
60 Q+1 131.6 132.8 1.2 +0.9%
M+1 129.8 130.8 1.0 +0.8%
AT Y+1 101.4 1011 -0.3 -0.3%
40 Q+1 1304 129.9 -0.5 -0.3%
M+1 100.6 105.0 4.4 +4.4%
20 Entwicklung der Rohstoffpreise
EUR/MWh Vorwoche Aktuell A A%
Gas Y+1 34.9 34.4 -04 -1.2%
0 TTF Q+1 421 42.4 0.3 +0.6%
012025 042025  07.2025 10.2025 01.2026  04.2026 Ml R R 1a%
Kohle  Y+1 121 11.7 -04 -3.4%
, , . 0 API2  Q+1 121 122 01 +0.8%
Deutschland Frankreich Italien Schweiz Gas 54% M+1 135 12.6 100 74%

CO2 Dez26 81.6 78.8 -2.8 -3.4%

Marktkommentar

Der mittler Schweizer Spotpreis ist gegenlber der Vorwoche gestiegen und folgte damit der in den Nachbarlandern beobachteten Entwicklung.
Haupttreiber war die hohere Nachfrage infolge der Hitzewelle, die die gesamte Region erfasste. In Deutschland und Osterreich kam es am Dienstag- und
Mittwochabend zu deutlichen Preisspitzen. Bei wenig Wind und zuriickgehender PV-Produktion in den Abendstunden musste die immer noch hohe
Nachfrage durch zusétzliche thermische Kraftwerke gedeckt werden, wodurch auch wegen deren Startkosten die starken Preisspitzen entstanden. In
Frankreich ging die Kernenergieproduktion aufgrund hitzebedingter Einschréankungen infolge steigender Flusstemperaturen um bis zu 9% zurtick. In der
Schweiz sind beide Blocke des KKW Beznau seit Freitagnachmittag aufgrund der hohen Temperatur der Aare ausser Betrieb, nachdem sie zuvor schon
die Leistung reduziert hatten. Das Kernkraftwerk Gésgen nahm den Betrieb derweil am 27. Juni nach Wartungsarbeiten wieder auf. Die Schweizer Netto-
Stromexporte blieben gegeniber der Vorwoche mit rund 220 GWh nahezu unveréandert, da geringere Importe aus Frankreich durch niedrigere Exporte in
die Ubrigen Nachbarlander, insbesondere nach Deutschland, ausgeglichen wurden.

In der Regelzone gab es letzte Woche zwei Ereignisse uber 400 MW, wobei die Ausgleichsenergiepreise nicht Gber 800 EUR/MWh stiegen. Bei den
Abrufen zeigte sich jedoch bei TRE- eine Preisspitze von Uber -4500 EUR/MWh am Sonntag, welche auf einen Redispatch Abruf zurlickzufiihren war.
Hierdurch stiegen die Aktivierungskosten fir TRE auf das 6-fache der vergangenen Woche an. Auch die SRE Aktivierungskosten stiegen, was sich auch in
héheren Kosten flir Ausgleichsenergie wiederspiegelte.

Am Terminmarkt blieben die Strompreise im Wochenvergleich weitgehend stabil, auch wenn die franzésischen Frontmonatspreise deutlich anzogen und in

Deutschland sowie der Schweiz teilweise ebenfalls Preissteigerungen verzeichnet wurden. Diese Aufwartsbewegung wurde vermutlich durch aktualisierte
Wetterprognosen fiir den Sommer getrieben, nach denen bereits nachste Woche die Temperaturen wieder deutlich steigen sollen.

Quellen: Entso-e, EEX®, Refinitiv Power Research® Seite 2
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Spot - Preise
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Quellen: Entso-e, EEX®
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Spot - Produktion + Verbrauch
Produktion und Verbrauch CH [GW]
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Quellen: Entso-e, BFE
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mmmm Speicherwasser

mmmm Braunkohle

Last

Schweiz

GWh Vorwoche
Kern 320
Flusswasser 317
Speicherwasser 262
Pumpspeicher 191
Wind 1
PV 366
Thermisch 51
Last 1’266

Deutschland

GWh Vorwoche
Bio-andere 637
Flusswasser 291
Speicherwasser 41
Pumpspeicher 225
Wind 1497
PV 2'798
Braunkohle 957
Steinkohle 314
Gas 856
Fossil-andere 191
Last 8’516
Frankreich

GWh Vorwoche
Kern 6’802
Bio-andere 53
Flusswasser 633
Speicherwasser 183
Pumpspeicher 170
Wind 400
PV 1171
Gas 162
Fossil-andere 76
Last 7549
Italien

GWh Vorwoche
Bio-andere 223
Flusswasser 548
Speicherwasser 66
Pumpspeicher 37
Wind 219
PV 1’090
Steinkohle 30
Gas 1’969
Fossil-andere 288
Last 5703

Aktuell
271
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2
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51
1’316

Aktuell
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279
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894
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0
50

A
4
-12
1
7
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A
-12
0
20

-22
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904
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-15%
-13%
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+7%
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+0%
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+35%

-5%
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-1%

+10%

791 (4%
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Spot - Grenzaustausch
Grenzaustausch
15000

10’000

U N O o o O Y L B e

rt de marché du 30.06.2026

Grenzaustausch der Berichtswoche ab 22.06.2026

z 5000 GWh DE FR IT-Nord AT  Total
= - Exporte 153 2 332 85 572
= 0 Importe 73 263 1 15 352
S Nettoexport 80  -261 331 70 220
W 5000 e Ama—— N — A~ Vorwoche 181 406 355 95 225
Anderung -24 -25 -4
-10'000 DA Nettoexport 102 -268 333 65 231
ID Nettoexport -22 8 -2 5 11
-15'000
22.06 23.06 24.06 25.06 26.06 27.06 28.06
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Quelle: Entso-e
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Fundamentaldaten
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Quellen: Entso-e, BFE, AGSI, MeteoSchweiz Seite 6
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Regelzone
Unausgeglichenheit [MW] Ausgleichsenergiepreise [EUR/MWh]
600 1°000
400 800
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0 200
-200 0
-400 200
-400
-600
-600
-800 800 —— Regelzone short ——— Regelzone long Day-Ahead
Unausgeglichenheit Ausgleichsenergiepreis
MW Vorwoche Aktuell A A% EUR/MWh  Vorwoche Aktuell A A%
Mittewert -8 -7 1 AE fir RZ short 168 264 96
Mittel absolut 70 66 -4 -5% AE fir RZ long 14 -2 -16
1% Perzentil 452 311 141[0=81%| Kosten MEUR 16 23 07
99% Perzentil 263 258 -5 -2%
SRE TRE
1’000 4’000
500 2000
g
= 0
= 0
o 1U°0VU
2 1500 -2'000
2 -500
- 1000  -4'000 5'000
. & . =
ot &’ $o . .. % 500 -6000 — =
o . © ma— wmTm BT @ e Mmoo =
° & O’ . eu }ﬁ i %*’. W& V*— b e * " 0 %
M! m‘m ﬁ..‘. 0 2 o,
N ol - £ .
: : ‘5000 3
-500 a
-1000 - -10°000
22.06 23.06 24.06 25.06 26.06 27.06 28.06 22.06 23.06 24.06 25.06 26.06 27.06 28.06
Gebote Aktivierungen « Preis
Aktivierungen Regelenergie [MW] Aktivierungskosten Regelenergie [EUR/15min]
800 900’000
600 800’000
700000
400
600’000
= Ladbi . N [, oo
0 Illr wl‘. un [, le'ﬁ A v‘..‘ ik | '%‘ - ﬂ.ﬂlhi ’hllil .Ln.hn.ll‘J’Y “l i 400°000
-200 M W 300000
400 200’000
100’000 ﬂ l j
-600 0
-800 -100°000
22.06 23.06 24.06 25.06 26.06 27.06 28.06 2206 23.06 24.06 2506 26.06 27.06 28.06
mSRE ®mTRE ®TRE Redispatch SRE TRE
Aktivierungen Regelenergie Aktivierungskosten Regelenergie
GWh Vorwoche Aktuell A A% Mio.EUR Vorwoche Aktuell A A%
SRE 5.4 5.7 0.3 +6% SRE 0.65 1.47 0.8
TRE 4.8 4.4 -0_4- TRE Total 1.37 8.32 6.9
TRE Redispatch 7.8 7.0 -0.7
Quellen: Entso-e, Swissgrid Seite 7



160
140
120
100

Hochster

ity

100%

Marktbericht vom 30.06.2026 / Rapport de marché du 30.06.2026

Termin - Forward Curves und erweiterte Analyse

Forward Curve Elektrizitat [ EUR/MWh]

Lieferdatum
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Preis Deutschland relativ zu Grenzkosten eines
effizienten Gaskraftwerks
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Base Aug 2026

140
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100 M«W

80

140
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100
80
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40
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0
01.2025 04.2025 07.2025 10.2025 01.2026
Gas 54% Steinkohle 40%
Grenzkosten Frontjahr
EUR/MWh Vorwoche Aktuell A A%
Gas 54% 9942 97.49 -1.9 -1.9%
Steinkohle 40% 106.24 102.74 -3.5 -3.3%
Braunkohle 36% 104.87 101.79 31 -2.9%

Quellen: EEX®, Refinitiv Power Research®
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Braunkohle 36%
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Gas 54% Steinkohle 40%

Grenzkosten Frontmonat
EUR/MWh Vorwoche Aktuell A A%
Gas 54% 111.68 111.62 0.1 -0.1%
Steinkohle 40% 104.53 101.81 2.7 -2.6%
Braunkohle 36% 101.99 99.06 29 -29%

Braunkohle 36%
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Terminpreise - Commodities

Brennstoffpreise 2027 [EUR/MWh]

Forward Curve Gas TTF [EUR/MWh]
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Entwicklung der Rohstoffpreise Entwicklung Gasspreads Frontmonat
EUR/MWh Vorwoche Aktuell A A% EUR/MWh Vorwoche Aktuell A A%
Gas Y+1 349 344 04 -1.2% DE-TTF M+1 0.8 0.8 0.0 +1%
TTF Q+1 421 42.4 0.3 +0.6% FR-TTF M+1 -0.8 -0.6 0.1
M+1 421 42.6 0.6 +1.4% IT-TTF M+1 1.2 14 0.1
Kohle  Y+1 121 11.7 -04 -3.4% AT-TTF M+1 1.4 14 0.0 -0%
AP2  Q+1 121 122 0.1 +0.8% JKM-TTF M+1 5.9 5.2 -1 1%
M+1 135 12.6 1.0 -7.4% HHUB-TTF M+1  -32.2 -33.1 -1 +3%
CO2 Dez26 816 788 2.8 -3.4%

Quellen: EEX®, Refinitiv Power Research®
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Terminpreise - Jahresprodukte
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Terminpreise - Quartalsprodukte
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Termin - Monatsprodukte
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Abkiirzungen + Methodiken

Abkulrzung

DA, ID
DE,FR,CH,IT,AT
M,Q,Y

M+1, Q+1, Y+1

AE fir RZ short/long
NTC

CO2, EUA

SRE, TRE, RR

TTF, JKM, Henry Hub

Erlauterungen
Preise ~0

Grenzkosten
Speicherstande

Grenzhandel

Energiegehalt Brennstoff

Regelzone
Regelenergie

Forward Curve

Base, Peak
Spread

Grenzkosten

Produktion CH Grafik

Grafiken Produktion

Referenztage

TRE Grafiken

Wettergrafiken

Bezeichnung

Day-Ahead (Preisauktion Vortag), Intra-Day (gleicher Tag)

Landerabkirzungen

Monat, Quartal, Jahr

Frontkontrakte (z.B. M+1: Lieferung nachster Monat)

Ausgleichsenergiepreis fur den Fall, dass die Regelzone short (negative Unausgeglichenheit) oder long (positive U.) ist
Net Transfer Capacity: Verfiigbarkeit Grenzkapazitat DA

Emissionszertifikat | Frontjahr: Dezemberkontrakt

Sekundar- bzw. Tertiarregelenergie, TERRE

Gaspreishubs Niederlande, Japan, USA

Anzahl Stunden mit Spotpreis im Band von -2 bis 2 EUR/MWh in der gezeigten Woche

kurzfristige variable Kosten der Stromproduktion

Gestrichelte Linie entspricht Norm (Datenbasis letzte 10 Jahre), gepunktete Werte den Extrema

Dunkelblau sind Totale kommerzielle Flisse (ohne Redispatch und Systemdienstleistungen und ungeplanten Flissen)
Fir Gas und Kohle auf Basis Brennwert dargestellt

Zone, in der der Ubertragungsnetzbetreiber den Ausgleich Produktion-Last sicherstellt. Fiir CH: Swissgrid

Abrufe von Kraftwerken zum Ausgleich der Regelzone

Terminmarktdarstellung nach Lieferdatum fiir einen Handelsstichtag. Zeigt dadurch Preisstruktur zukiinftiger Lieferzeitraume
Fir jeden Liefermonat wird der Wert von dem verfligbarem Produkt mit der niedrigsten Zeitauflésung verwendet

Lieferung durchgehend(Base) bzw. Mo-Fr 8-20h(Peak) im jeweiligen Zeitraum
Differenz zwischen zwei Werten

Abschatzung der kurzfristigen Produktionskosten von verschiedenen Kraftwerken fiir den Lieferzeitraum. Basis bilden die
Brennstoffpreise und Emissionszertifikate am Terminmarkt fir den Lieferzeitraum sowie Kraftwerksparameter. Die Formel Lautet:
Grenzpreis=(Brennstoffpreis+Emissionsfaktor*CO2_Preis)/Effizienz_HHV+Variable Kosten). Verwendete Parameter:
Emissionsfaktoren in tMWh_thermisch: 0.217(Gas), 0.34(Steinkohle), 0.38(Braunkohle). Umrechnung Brennwert Kohle: 8.1MWh/t.
Variable Kosten in EUR/MWh: 1(Gas), 4.4(Steinkohle), 2(Braunkohle). Fixe Brennstoffkosten Braunkohle: 5 EUR/MWh. Effizienzen
Kraftwerke in Legende angegeben. Effizienzen und Energiegehalte jeweils bezliglich Brennwert (HHV).

Die Berechnung ist eine Abschatzung und vernachlassigt z.B. Startkosten. Der zeitliche Verlauf und die Verschiebungen zwischen
den Kraftwerkstypen lassen jedoch Riickschliisse auf Verschiebungen in den Produktionsmengen der Kraftwerkstypen zu.

Da die stiindlichen Daten auf Entso-e unvollsténdig sind (es sind teilweise nur die Produktionsdaten der Kraftwerke, welche auf EEX
Transparency Daten liefern), werden die Daten mit den téglichen Produktionsdaten des BFE Dashboards hochskaliert. In der Entsoe-
PV Reihe ist keine Produktion zum Eigenverbrauch enthalten, genau wie in der Lastreihe. Es wird daher die Skalierung der PV
Anlagen auch der Last hinzugefligt. Das Resultat ist dennoch eine Abschatzung und ergibt (auch aus anderen Griinden) zusammen
mit der Aussenhandelsbilanz kein konsistentes Bild

Nach Definition der Entso-e sollte Eigenverbrauch von PV Anlagen weder in den Lastgangen noch in der PV-Produktionsreihe
enthalten sein. Fur CH ist dies der Fall, fur die anderen Lander haben wir keine Informationen. Dort sieht es jedoch eher so aus, als
ob diese beiden Komponenten in den Zeitreihen enthalten sind oder sein kdnnten. Mangels anderer Referenzwerte werden flr diese
Lander Daten genau wie in der Datenquelle dargestellt.

Im Spotmarktbereich werden Daten von Montag bis Sonntag der vergangenen Woche gezeigt. Beim Terminmarkt werden
Schlusskurse (Settlements) von Montag mit dem Montag der Vorwoche verglichen.

In der Grafik "TRE" werden die von Swissgrid auf ihrer Website publizierten Daten dargestellt. Diese inkludieren TRE DA, TRE SA
und TRE RR (Nicht bezuschlagte TERRE Angebote verfligbar fiir TRE) und beziehen sich auf Aktivierungen in der Schweiz. Diese
werden neben dem Ausgleich der Regelzone Schweiz teilweise auch fiir Regelenergie im Ausland oder Redispatch verwendet. In der
Grafik zu Aktivierungen Regelenergie und Aktivierungskosten werden zusatzlich auch noch Aktivierungen in der Schweiz fur den
Internationalen Ausgleichsmarkt TERRE gezeigt, wobei auch hier die Aktivierung nicht immer fiir die Schweizer Regelzone erfolgt.

In den 4 Wettergrafiken werden die historischen stlindlichen Messdaten der Berichtswoche und die Prognose flr die aktuelle Woche
fur Bern (Alpennordseite, dunkle Linie in Grafiken) und Lugano (Alpensidseite, helle Linie in Grafiken) von MeteoSchweiz gezeigt.
Fir Wind werden die mittleren stlindlichen Werte in 10m Hohe gezeigt, die Sonnenscheindauer ist der Anteil Minuten pro Stunde,
Temperatur 2m Uber Boden. Fir die aktuelle Woche sind jeweils die Prognosen zum Zeitpunkt der Berichtserstellung gezeigt.

Auch wenn der Bericht mit grosser Sorgfalt erstellt wird, kdnnen Fehler oder Unvollstandigkeiten nicht ausgeschlossen werden. Wir
Ubernehmen daher keinerlei Gewahr fir die Korrektheit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Angaben im Bericht. Die Nutzung der
Angaben erfolgt auf eigene Gefahr und Verantwortung, eine Haftung ist ausgeschlossen.
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